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橡胶早会纪要：低估值支撑，橡胶逢低做多

金元期货投资咨询部 联系电话：0898-66552081

【数据】

昨日泰国原料胶水价格稳定，杯胶价格下跌 1 泰铢/公斤。云南胶水制全乳价格与制浓乳

胶价格稳定。二者价差 0元/吨(0)。海南胶水制全乳价格与制浓乳胶价格稳定，二者价差 0 元/

吨(0)。胶水交割到 RU01 合约云南利润 249(+25)元/吨，海南利润-271(+25)元/吨。海南产区目

前仍存在原料争夺现象，云南产区进入全面开割。

【资讯】

1、预计本周期轮胎样本企业产能利用率仍存小幅走低可能。目前各轮胎企业外贸新订单

量表现不一，5 月份整体出货环比表现走弱，库存缓慢抬升。部分以内销为主的企业，成品库

存逐步承压，下周期或 6 月份存检修可能，将对整体样本开工形成一定拖拽，全钢胎企业产能

利用率下调幅度或将大于半钢胎。

2、截至 2023 年 5月 21 日，中国天然橡胶社会库存 135.2万吨，较上期下降 0.7万吨，降

幅 0.51%。中国深色胶社会总库存为 87.86 万吨，较上期增幅 0.37%。其中青岛现货库存环比

增幅 0.72%；云南库存下降 3.59%；越南 10#下降 6.02%；NR 库存小计增加 1.41%。中国浅色

胶社会总库存为 47.37万吨，较上期下降 2.12%。其中老全乳胶环比下降 1.07%，3L 环比下降

6.93%。

【观点】

供应来看，国内海南正常开割，而云南今年整体开割进度较慢，市场存在对于交割品减产

预期。近期国外产区干旱，原料价格窄幅走高，但未来降雨预期较强，或将缓解干旱问题。需

求来看，轮胎外贸订单量尚可，而内需出货依旧偏弱。随着港口货源持续到港，库存消化不及

预期，青岛地区天然橡胶保税库存和一般贸易库存量继续增加，但累库幅度继续下滑。综合来

看，美债上限达成协议，市场情绪有所改善，加上橡胶供需矛盾有限，橡胶再度低位反弹，后

续关注港口库存边际变化。建议控制仓位，RU2309 合约在 11900 一线低吸操作，止损设在

11500，上方关注 12500 一线压力。期权策略来看，可以卖出 09 执行价格 11750 一线的看

跌期权。
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